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Debito diretto del Comune: 

dinamica nel corso dell’ultimo quadriennio

tab.1
(dati in migliaia)

Situazione a consuntivo 31/12/2010 31/12/2011 31/12/20 12 31/03/2013

debito lordo 410.155 412.426 344.215 343.098
deposito per rimborso "Canaletto/Fenice" 11.126 14.080 17.213 18.851
debito netto 399.029 398.346 327.002 324.247
fondo di rotazione 7.447 15.397 15.397 (*)

entrate correnti 522.870 510.553 500.034 564.172 (**)

indebitamento su entrate correnti 76,32% 78,02% 65,40% 57,47%
Indebitamento pro-capite 1.473 1.471 1.212 1.202 (***)

(*) trattasi di contributi regionali con rimborso in 15 anni a partire dal 2014 per Euro 8.384 ed a partire dal 2015 per Euro 7.013

(**) dato da bilancio provvisorio

(***) l'indebitamento pro-capite è misurato in rapporto al numero di residenti al 30/06/2012 nel Comune di Venezia

0

250

500

750

1.000

1.250

1.500

1.750

2010 2011 2012 2013

50,00%

55,00%

60,00%

65,00%

70,00%

75,00%

80,00%

Indebitamento pro-capite

indebitamento su entrate correnti



Composizione del debito
al netto del contributo pluriennale concesso dalla Regione Veneto

tab.2
(dati in migliaia)

% %
 Bond strutturati con "swap" (Rialto, Canaletto-Fenice, Unicredit) 59,99% 60,18%
 Mutui Cassa Depositi e Prestiti 14,95% 15,00%

Mutui/Prestiti con altri Istituti di cui: 25,06% 24,82%

 Tasso variabile 5% 5%
 Tasso fisso 20% 20%

Totale debito lordo 100,00% 100,00%
al netto deposito per rimborso bond Canaletto Fenice
Totale debito netto

*  I valori sono espressi in migliaia di euro

Mutui Cassa Depositi e Prestiti € 51.449.536

18.851
324.247

68.509

importo
206.494
51.450

31/03/1331/12/12

85.154

16.645

17.213
344.215

327.002

Altri Istituti tasso fisso: Mutuo B.E.I. 6.835.709; mutuo Popolare € 19.313.855; Boc Dexia/Intesa 
10.852.957; Boc Dexia Crediop € 10.273.200; Boc BIIS 2009 € 4.174.868; Boc Depfa Bank 2006 € 
17.057.962

Altri istituti tasso variabile: Boc BIIS 2005 € 3.799.000; boc BIIS 2005 € 2.427.900; boc Dexia Crediop 
2007 € 10.418.250

importo
206.494

343.098

Bond swappati: "Rialto" € 117.865.322; "Canaletto e Fenice" € 83.875.800; "Unicredit" € 4.752.600

51.450

86.271

17.405
68.866

60%
15%

5%

20%

 Bond strutturati con "swap" (Rialto, Canaletto-Fenice, Unicredit)
 Mutui Cassa Depositi e Prestiti
 Tasso variabile
 Tasso fisso



tab.3

(dati in milioni)

Debiti garantiti da fidejussioni rilasciate dal Comune

31/12/2012 31/03/2013 variazione

Fidejussioni rilasciate 227,66 243,76 16,10

Fidejussioni utilizzate 227,66 227,66 0,00

Residuo util izzabile su fidejussione rilasciate 0,00 16,10 16,10

Debito residuo garantito da fidejussioni 214,87 213,83 -1,04

Indebitamento diretto 327,00 324,25 -2,75

Totale indebitamento diretto e indiretto 541,87 538,0 8 -3,79

Dettaglio per Società/Ente al 31/03/2013:

Società/Ente Progetto
debito 

garantito

AVM Realizzazione nuova Via Vallenari 28,6

INSULA Nuovo piazzale S.M.Elisabetta al Lido, Restauro complesso Ex 
Penitenti ed Ex Istituto Stefanini e altri investimenti

40,8

VENIS Progetto wireless - banda larga 4,5

PMV Realizzazione approdi navigazione e Tramvia 82,1

FOND.TEATRO LA FENICE Acquisto immobile 5,4

ACTV Nuovo cantiere motoristico Isola Tronchetto 27,0

VERITAS Investimenti diversi 22,1

altri Enti 3,3

totale 213,8



Patronage in essere al 31.03.2013                                     tab.4

Societa' Importo utilizzato

VERITAS 12.000.000,00                                                    

CASINO' MUNICIPALE 26.522.800,00                                                    

IVE 13.747.600,00                                                    

NICELLI 300.000,00                                                         

VENIS 2.500.000,00                                                      

A.V.M. 55.000.000,00                                                    

T O T A L E 110.070.400,00



Operazioni swap a copertura debito ed effetto su 

composizione indebitamento per tipologia tassi al netto 

del contributo pluriennale concesso dalla Regione Veneto

tab.5

 
31/12/12 31/03/13

TASSO FISSO 57,2%

Controparte: BARCLAYS TASSO VARIABILE CON CAP (*) 37,8%

"Unicredit" 4.752.600 4.752.600 TASSO VARIABILE SENZA CAP (*) 5,0%

Controparte: BIIS e DEXIA (*) CAP: tetto massimo di costo

"Rialto" 117.865.322 117.865.322
totale debito 100,0%

Controparte: MERRILL LYNCH
di cui con tetto massimo di costo 95,0%

"Cassa Deposito e Prestiti" 15.699.877 15.699.877

"Canaletto / Fenice" 66.662.537 65.720.072

Totale 204.980.336 204.037.871

Totale debito netto 327.002.000 324.247.000

Quota debito accompagnata 62,68% 62,93%
da contratti swap

308.154.054

122.617.922
16.092.946

324.247.000

Composizione al 31/03/2013 per tipologia tassi post  effetto swapOperazioni di swap a copertura debito netto

Posizione in contratti derivati ed effetto su composizione indebitamento per tipologia tassi al netto dei contributi pluriennali 
concessi dalla Regione Veneto

185.536.132

composizione debito netto 31/12/2012 POST DERIVATI

57,2%

37,8%

5,0%

TASSO FISSO
TASSO VARIABILE CON CAP (*)
TASSO VARIABILE SENZA CAP (*)



ANDAMENTO DEI TASSI DI MERCATO  PRIMO TRIMESTRE

Il COSTO E LA GESTIONE DEL DEBITO DEL COMUNE

L’andamento dei tassi fissi a medio lungo termine per varie scadenze segue l’andamento dei tassi di più breve 
scadenza rilevando quindi nel corso del primo trimestre una battuta d’arresto della risalita innescatasi ad inizio anno.
Risulta vicino ai livelli di luglio 2010 il tasso di rendimento del Benchmark BTP Italia con scadenza 10 anni. Tuttavia la 
forbice con il tasso swap di riferimento (10 anni) risulta essere ancora molto ampia.

Sul fronte dei finanziamenti a tasso variabile con periodicità semestrale, occorre segnalare che confrontando il fixing 
dell’Euribor 6M con i valori attesi dal mercato, i fixing effettivi del tasso si sono posti al di sotto delle aspettative.

Le attese nel breve periodo continuano a mostrare una mancata ripresa del tasso di durata semestrale (Euribor 6M), 
un incremento poco significativo del tasso rispetto alle quotazioni attuali si prevede a partire dal secondo semestre 
dell’anno. 

Il costo medio ponderato dell’indebitamento totale tiene conto dell’effetto dei derivati per le operazioni di debito 
sottostanti a contratti swap. In particolare il costo medio ponderato è il risultato di una media ponderata per ogni 
periodo fino a scadenza: per il residuo sottostante è stato preso in considerazione il tasso contrattuale in caso di tasso 
fisso, forward comprensivo di spread se variabile, mentre per il debito swappato il tasso pagato sul derivato.

Non essendo state effettuate nuove operazioni di indebitamento, il residuo debito al 31 Marzo 2013 è diminuito delle 
sole rate in scadenza nel trimestre. 



tab.6
EURIRS 12Y - EURIBOR 6M - ANDAMENTO 2013

rilevazione:  dal 02/01 al 28/03
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Il tasso di riferimento ufficiale fissato dalla BCE (tasso uf ficiale di sconto) al 28 marzo 2013 è allo  0,75 %.
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Costo % medio ponderato del debito fino a scadenza

0,84%
4,17%
0,75%3,08% 3,12%
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dic. 2012 mar. 2013 dic. 2012 mar. 2013 dic. 2012 mar. 2013

oneri

interessi

4,99% 5,06%

debito 
swappato

debito non 
swappato

indebitamento
totale

31/12/2012 31/03/2013 Variazione

Costo Debito swappato (*) 3,075% 3,118% 0,043%

Costo Debito non swappato (**) 4,690% 4,707% 0,017%

Costo Totale indebitamento di cui: 4,986% 5,060% 0,074%

 - Costo per interessi (1) 3,529% 3,562% 0,033%

 - Oneri per differenziali swap 1,457% 1,498% 0,041%

Incidenza debito swappato su totale debito in esser e 63,16% 63,29% 0,13%

Vita media ponderata debito swappato 14,06 13,82 -0,24
Vita media ponderata debito non swappato 9,52 9,23 -0,29

(*) esprime l'onerosità media fino a scadenza sul debito residuo swappato

(**) esprime l'onerosità media fino a scadenza sul debito residuo non swappato

(1) sul debito a tasso variabile il costo fino a scadenza è calcolato applicando i tassi forward maggiorat i degli spread contrattuali mentre sul debito a tasso f isso il costo 
a tasso fisso è applicato il tasso contrattuale. (tabella del portafoglio debito in essere f ino a scadenza con tasso medio ponderato).


